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Kiilfoldi példa - koltségek termékfejlesztés

A VEZETO 40 BEFEKTETESI BANK ES 400 GLOBALIS VAGYONKEZELO
OSSZESITETT MIFID Il KOLTESE 2017-BEN:

$2,1 MRD
OSSZESITETT MIFID 1l KOLTES (mio USD)
2156
1 Tier 3
z | . =
BEFEKTETESI BANKOK J Tier 2
1,0 MRD USD i
I\ Tier 1
i Tier 3
VAGYONKEZELOK )
1,1 MRD USD | Tier 2 :”
I\ Tier 1
Forrds: Expand Research elérejelzés a vezeté befektetési bankok ill. vagyonkezel6k MiFID Il kéltési rdtdja alapjdn; 4

Befektetési bankok: Tier 1 >5mrd USD, Tier 2: 2-5mrd USD, Tier 3: < 2mrd USD mérlegfédsszeg;
Vagyonkezelbk: Tier 1: >500mrd USD, Tier 2: 250-500mrd USD, Tier 3: <250mrd USD kezelt vagyon



MiFID Il. projektek részesedese az IT

koltsegvetesben
VAGYON- BEFEKTETESI - Tier 3 vagyonkezel6 cégek és \
KEZELOK BANKOK befektetési bankok MiFID Il

projektjeinek IT kiadasai
haromszorosan haladjak meg a
2015. év osszes megfelelési tipusu
CTB* IT projektjeinek a
koltségvetését

l

+ Kozepes és kisebb piaci
szereplék MiFID Il melletti IT
koltségvetési mozgastere szlikiil

37,2%

36,6%

- Kevesebb innovacios lehetbség

- Csokkend versenyképesség,
§) \ kiszorulas a piacrol

/

Forrds: Expand Research ; *Change-The-Business



MiFID Il - vel kapcsolatos varhato

megrendelesek kiilso szallitoktol

(mio USD) (TOP 40 BEFEKTETES| BA,NK\
& 400 VAGYONKEZELO
2 156
9 ) .
VAGYONKEZELOK BEFEKTETESI BANKOK
Teljes  Third part
1145 L J party ) 1o
| D Y
)&=
Teljes  Third party Teljes Third party
486*
Tier 2 39%

1

*Varhatoan tobb mint 50%-at teszi ki a kotvény jellegl 6
Forrds: Expand Research termékeknél a ,,legjobb teljesités” elvének valo megfelelés



Buy-side és sell-side MiFID Il kb’ltségvetések

megoszlasa
VAGYONKEZELOK BEFEKTETESI BANKOK
8 | [ $

1012
mio USD

A buy-side intézmények a MiFID Il koltségvetés A best execution fokozott figyelmet kap,
tobb mint felét a trade reporting-ra és a a sell-side koltségvetések f6 fokusza a
transzparenciara koltik befektetd védelem fejlesztése

Forrds: . , o . .
Expand Research Bl Trade Reporting és Transparency [l Befektetévédelem B Piaci struktura
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Meglévo jeleneési szolgaltatasok attekintese
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tgyletek kore

és OTC
derivativ tigylet

EMIR REMIT
p
Piaci Tokepiac o
P Energiapiac
szegmens Energiapiac
N
( . r . . ;
Jelentendé Minden tozsdei Minden azonnali

és hataridos
energialigylet (EU)

Ugyfélszam
(2016.12.31.)

56

76

Arazas

Egyéni tagsag:
Csoportos tagse

g:

40 000 HUF/ho
80 000 HUF/ho

KELER SZEREPE, FELADATAI

SAJAT INFRASTRUKTURA > ~ Kilontend funkcionat
TERVEZESE ES FEJLESZTESE tasok (EMIR és REMIT)

7

UJ IGENYEK MIATTI FEJLESZTESEK | > jogszabalyi valtozasok
- VALTOZASKOVETES > 0 Ugyféligények

ERTEKESITES, UGYFEL-

KAPCSOLAT ES -KOMMUNIKACI(D

UZEMELTETES,
HELP DESK

=Y Y Y )

ARBEVETEL - 26 MFt

162 MFt

2014-2016

2016.maj.-dec.

63 100 MFt FEJLES,ZTES|
— - KOLTSEGEK
Alap:. Valtozas- A OSSZESEN
fejleszltaések kovetés Osszesen
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Kereskedés el6tti kozzétételi kotelezettség

ERINTETT BEFEKTETESI SZOLGALTATOK (IF)
AKIK AZ ADOTT PENZUGYI ESZKOZ KAPCSAN RENDSZERES INTERNALIZALOKENT (S1) MUKODNEK

RESZVENY TiPUSU (,,EQUITY LIKE”) NEM RESZVENY (,,NON-EQUITY”)

Kotvények
. \ Strukturalt pénziigyi eszkozok
Q Kibocsatasi egységek
Szarmaztatott termékek

JEGYZESEK KOZZETETELI KOTELEZETTSEG A TOBBI PIACI SZEREPLO SZAMARA

e '3 4 G

szokasos kereskedési rendszeresen €s konnyen hozza- méltanyos lizleti
idoben folyamatosan férheté modon alapon 11

Részvények

Letéti igazolasok

T6zsdén kereskedett alapok
Certifikatok




Kozzétételi modok, kivételek

KOZZETETELI MODOK

Barmely olyan szabalyozott piac Jovahagyott kozzétételi Sajat mechanizmuson

rendszerein keresztiil, amelyre az mechanizmuson keresztiil (APA) keresztiil
adott pénziigyi eszkozt bevezették

o, v

AR L =
A kereskedési hely 3rd party szolgaltato Sajat fejlesztés
teszi kozzé valasztasa

KOZZETETEL ALOLI KIVETELEK
@_\/ﬁ Adott pénziigyi eszkoznek Szokasos piaci nagysagrendet
) -

nincs likvid piaca meghaladé megbizasok
« Az lgyfelek kérésére a jegyzéseket meg kell « Kiilonboz6 nagysagrend jegyezhetd, de egy
mutatni minimalis méret meghatarozott
+ ASI objektiven és megkilonboztetés mentesen PL. részvények esetében a kereskedési
donthet arrol, hogy ezt melyik ligyfeleinek hely szokasos kereskedett

biztositja nagysagrendjének 10%-a
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Kereskedés utani kozzetetelek

ERINTETT PIACI SZEREPLOK

Azon * sajat szamlara vagy
befektetési + Ugyfeleik nevében ugyletet
vallalkozasok, - valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotnek
amelyek: + pénziigyi eszkozokkel

NYILVANOSSAGRA HOZANDO INFORMACIOK

P d | o P

alaptermék

kotési
volumen

kotési ar

N

y

kereskedés
helye

ugyletkotés
idopontja

nyilvanossagra
hozatal ideje

- KONNYU ELLENORIZHETOSEG

KOZZETETEL, FELADATOK

Bekuldott jelentések ellenbrzése (ar, mennyiség), szikség esetén hibavisszajelzések, Uigyletadatok »
publikalasa



Hataridok, halasztas, dijazas

KOZZETETEL HATARIDEJE

RESZVENY TiPUSU (,,EQUITY LIKE”)  valss idshéz NEM RESZVENY (,,NON-EQUITY”)
legkozelebb eso
max. 1 perc idopontban max. 15 perc

g

— .
APA - IF kozotti real-time kapcsolat szukseges

KOZZETETEL HALASZTASANAK ESETEI
(:\f) Adott pénziigyi eszkoznek -« Kérelem az NRA-t0l, kiildés az ESMA-nak
h

nincs piaca « Tobb honapos jovahagyasi ido
 Halasztas mértéke:

Szokasos piaci nagysagrendet | részvények: 1-2 6ra, max. nap vége

meghalad6é megbizasok kotvények: akar tobb nap

KOZZETETEL DIJAZASA
Szolgaltatas folyhat dijazas ellenében, de 15 perc utan dijmentes adatelérést kell biztositani o



Kinek kell jelentenie - forgatokonyvek
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POST-TRADE TRANSPARENCY JELENTESEK - EGYEB SZABALYOK

VALAMILYEN TiPUSU KERESKEDESI HELYEN
o (RM, MTF, OTF) MEGKOTOTT
»ON-VENUE” TiPUSU UGYLET

Kereskedési hely (venue) jelent

e KERESKEDESI HELYEN KiVULI (OTC),
»OFF-VENUE” TiPUSU UGYLET

UGYLET Kl JELENT

o EE-@ED

¢.) (D -CD
CEID-E -

ELADO*

ELADO**

(«. CI-CEID

*részvénynél kénnyl, de pl.: FX ligyleteknél ISO kédok ABC szerint; **mindegy hogy eladé vagy sem

DELEGALAS

Delegalhato a masik félre,
de a felel6sség mindig
az eredetileg jelent6 félnél marad

MODOSITAS
Az egész jelentés Ujbol beadandd

- utols6 mezdében jelolve, hogy
modositasrol van szd

TORLES
Egy torlés és utana
egy modositas adandé be



Jelentési kotelezettség - kozvetit6i mikodés Il o rad

* ar és mennyiség
* IF netto pozicidja

AMENNYIBEN EGY IF CSAK KOZVETITO AZ UGYLETBEN

} nem valtozik — EGY JELENTES KELL CSAK AZ APA-HOZ

/

KONYV

() ez
Or——
OF———

FORGATO-

ESET

Trade 2

Trade 2

Trade 2

OSSZEG

500

500

500

500

500

500

AR
20

20

20

20

20

21

VEVO

IFA

IFC

IF A

Client of IF A

IFA

IFC

ELADO

IF B

IFA

Client of IFA |

IFA

IF B

IFA

—————————————————————————————

' IF, AMI JELENT |

AZ APA-NAK
IF B

Not reported

IFA

Not reported

17




KELER ,,APA” szolgaltatas bemutatasa

- ~N P 1 z 1
. . JELENTESEK ! JELENTESEK ! e
\TEVEKENYSEG) BEKULDESE : BEFOGADASA : KOZZETETEL
( ) i i )
HELY Piaci szereplék i KELER i BET (KELER)
g J 1 1
i i * Munkanapokon 8:00-21:00
\ imees 2 I , ., 1 kozott
+ Kereskedes elotti es + * Jelentesek tartalmi es _ . _
FOBB utani jelentések is ' formai ellendrzése , ° Minden ugyletegyedi
JELLEMZOK le feltslte ! . e K . azonositot kap - anonimitas
> e eltgltes vasy , ’ Kozze"t et,el csax az , * Visszaigazolas az ligyfélnek
webservice i ellenorzeés utan ' (KELER honlapon:
: ' machinable readable format)
i , i - Kozzétételi statisztikak
- KELER infrastruktura: L eotzﬁzlféSee ! statisziita
[ EXTRAK ] ugyfél jelentési kotelezettségének, halasztott i . Publikalt jelentések

kozzététel lehetdségének automatikus vizsgalata o SN
: torlése, modositasa
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Tranzakcios jelentések

M keler P€ Keler kszf

JELENTESI KOTELEZETTSEG TARTALMA

A befektetési szolgaltatok altal kotott ligyletek jelentése a helyi NRA felé

HATARIDO

ugyletkotést kovetoé T+1 munkanap

FORMAJA

ISO 20022

MODJA

a befektetési vallalkozas sajat maga
vagy egy ,,Approved Registered
Mechanism”-on (ARM) keresztul

VONATKOZO
SZABALYOK

=l

MENTESSEG

felsorolas az RTS-ben, pl.:

papirok atmozgatasa két befektetési
szolgaltato kozott: mentesség

papir tulajdonosa valtozik:
nincs mentesség

TERJEDELME

65 mezo6

KINEK

az lgyletkotésben résztvevo
mindkét félnek

UGYLETTIPUSOK

tozsdei és OTC Ugyletek is
(az ARM szerinti riport
az APA jelentéstol fliggetlen)



Kinek kell jelenteni

Forgatokonyvek

IF SAJAT SZAMLAROL TELJESIT BLOCK TRADES:
@ UGYFELMEGBIZAST TOBB UGYFEL MEGBIZAST @
+ SAJAT SZAMLARA FOG OSSZE,
VASAROL TOZSDEN SAJAT SZAMLAROL TRANZAKTAL

IF CSAK KOZVETITOKENT

VESZ RESZT AZ UGYLETBEN:
OVER-THE-COUNTER
MATCHED PRINCIPAL

(PL. TOZSDEI UGYLETEK)

21



Kinek kell jelenteni

1. forgatokonyv

2 . IF SAJAT SZAMLAROL TELJESIT UGYFELMEGBIZAST
. + SAJAT SZAMLARA VASAROL TOZSDEN
’ : ) CLIENT A -
OFIFA

IF A mmmm VENUE

v v
REPORT 2.: IF A vs. Client A REPORT 1.: IF A vs. Venue
BUYER: Client A BUYER: IF A
SELLER: LEI of IF A SELLER: LEIl of CCP for venue
TRADING CAPACITY: DEAL TRADING CAPACITY: DEAL

VENUE: XOFF VENUE: MIC of trading venue

22



Kinek kell jelenteni

2. forgatokonyv

p _ IF CSAK KOZVETITOKENT VESZ RESZT AZ UGYLETBEN:
a MATCHED PRINCIPAL (PL. TOZSDEI UGYLETEK)

CLIENT A
OF IF A IFA VENUE

REPORT 1.: Client A vs. Venue

BUYER: Client A

SELLER: LEIl of CCP for venue
TRADING CAPACITY: MTCH

VENUE: MIC of trading venue

23



Kinek kell jelenteni

3. forgatokonyv

f 1 BLOCK TRADES: TOBB UGYFEL MEGBIZAST FOG OSSZE,
SAJAT SZAMLAROL TRANZAKTAL
CLIENT A
\ Z 4 J OF IF A
CLIENT B
OFIFA A
CLIENTC
OFIFA IFA — Al
REPORT 2, 3, 4.: IF Avs. Client A, B, C REPORT 1.: IF Avs. Venue
BUYER: Client A, B, C BUYER: IFA
SELLER: LEI of IF A SELLER: LEI of CCP for venue
TRADING CAPACITY: DEAL TRADING CAPACITY: DEAL

VENUE: XOFF VENUE: MIC of trading venue

24



Kinek kell jelenteni

4. forgatokonyv

1 3
2 ‘D > OVER-THE-COUNTER
IF A IF B
'S
REPORT 1.: IF Avs. IF B REPORT 2.: IF Avs. IF B
BUYER: IFA BUYER: IFA
SELLER: IF B SELLER: IF B
TRADING CAPACITY: DEAL TRADING CAPACITY: DEAL

VENUE: XXXX VENUE: XXXX

25



Tranzakcios jelentés folyamata

Transaction reporting at national level

— — KET STlATusz
S Ry J !
5 — e ' Javitashoz torolni kell

A torlés 4 mezobol all:

Report status:
canc

Torolni kivant informacio
azonositoja: TRN

,Executing entity”:
ahogy korabban jelentve volt

Instrument reference data delivery

,oubmitting entity”:
L akin keresztiil a jelentést kiildik

ESMA

Flke comect
Content and
msrument
walldation
E

<6




Erdekes mezdk”

Jogi személyek - lzletkotés elott ellendrizni kell
csak LEI kod « e nélkiil nem lehet ligyletet kotni

BUYER / SELLER — + személy sziiletési datuma YYYYMMDD formatumban
Maganszemélyek « utonév elso 6t betlje; ha nincs 6t akkor ,,#”

egyedi azonositd (concat) ° Vvezetékneév els6 ot betlije: nagybetlik; szokoz, ékezet,
kotojel, stb. nem hasznalhato

BUYER / SELLER Csak hivatalos meghatalmazas esetén adandé meg,
DECISION MAKER egyébként lires mez6

INVESTMENT Sajat sz§njlas kgreslfedes (,eseten - '
DECISION MAKER —— > Ugyletkotés az ugyfel neveben / meghatalmazasaval (vagyonkezelés)
Algoritmikus kereskedés: az algo kodjat kell megadni

EXECUTION Decision on execution made by a client / another person outside of the IF
IN THE FIRM »CLIENT”’ to be used as default value

27



KELER szolgaltatasa ARM jelentések kapcsarlEGl oD

KELER mint ARM

l l

BUDAPESTI ERTEKTOZSDEN BUDAPESTI ERTEKTOZSDEN » Ugyletek validalasa, hibak
v .. v .. azonnali visszaadasa
KOTOTT KOTOTT (nem csak formai, hanem
DERIVATIV UGYLETEK AZONNALI UGYLETEK _ tartalmiis - ISIN kod, waiver-ek) )
MIFIR JELENTESEK AUTOMATIKUS KSZF-KLIRINGTAG KOZOTTI SAJAT (. LEl kod ellendrzése - (i kiadasa
ELOALLITASA SZAMLAS UGY,I,_I,ETEIK AUTOMATIKUS akar 1 6ran beliil )
(EMIR-hez hasonlé megoldas: ELOALLITASA (KELER mint kodkiadd)
KSZF-kliringtag és kliringtag-megbizo (a megbizoi szegregacio itt nem mikodik, \_ Y,
kozotti jelentések) mivel itt csak a sajat és megbizdi
« Ehhez kell KID-en keresztul kell bontasban elerhetoek a kotesek) , . L
majd megadni a MiFIR miatti (j + Excel es XML feltoltes lehetosege
adatok (pl.: concat azonositd) (nem csak 150 20022)

J

28
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KOSZONOM A FIGYELMET!

szarka.gergely@keler.hu




